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Finanszirozas

A KKV-K FINANSZIROZASHOZ VALO HOZZAFERESENEK JAVITASA

» A kis- és kozépvallalatok (kkv) hitelezése Magyarorszigon jobban visszaesett 2008 utan, mint a legtobb
orszagban, mas orszagokhoz képest tovabbra is szigoruak a hitelfeltételek, kiilondsen a kisvallalkozasok, a
magasabb kockizat/hozam profilt és hosszu tavua kolesont keresd vallalkozasok szamaéra.

» A kormanyzat altal bevezetett kitetjedt hiteltdimogatasi rendszer stabilizalta a kkv-hitelezést, de vannak
hatranyai: a maganszektor kiszoritasa, a nem megfelel6 t6keallokacio és a pénzigyi koltségek.

» A bankszektor a nem teljesitd hitelek 6rokségével, magas addteherrel és kedvezbtlen mikodési

kérnyezettel kiizd.

Mi a probléma?

A pénziigyi valsag erés negativ hatassal volt a magyarorszagi
kkv-hitelezésre, ami realértéken majdnem 30%-kal csokkent
2008 és 2014 kozott (lasd az abrat). A hitelfeltételek is jelentSsen
szigorodtak a pénziigyi valsag utan és szigordak maradtak
2015-ben is, aminek a hatasat a kisvallalkozasok és a hosszu tava
kélesont igényl6 vallalkozasok érezték meg a legerésebben. A
kkv-hitelek és a nagyvallalati hitelek kamatszintje kozti kiilonbség
2,7 szazalékpont volt 2014-ben, ami 1 szazalékponttal magasabb,
mint 2008-ban, és sokkal magasabb, mint a legtébb OECD-
orszagban, ami a magyar pénzugyi intézmények megnévekedett
kockazatkertlését titkrézi.

A jegybank 2013-ban inditotta el a N6vekedési Hitelprogramot
(NHP), ami hitelintézeteknek nyujt kamatmentes
refinanszirozasi hitelt, amit azok egy meghatarozott maximum
kamattal hiteleznek tovabb a kkv-knak. Indulasatél kezdve

2015 végéig a program keretében 31.000 vallalkozas jutott
finanszirozashoz, 6sszesen 2.126 milliard forint értékben

(ami a GDP 5,8%-a). Az NHP jelentSsen hozzajarult a kkv-
hitelezés stabilizalasihoz 2013 6ta, most azonban fokozatosan
kivezetésre keriil. Pozitiv 1épés az 1j, hitelezési aktivitashoz
kotott, harom éves futamidén at elérheté kamatcsere-tigyletek
bevezetése, ami enyhitheti az NHP kivezetésének hatasat. A
kamatcsere-tigyletek keretdsszege 1000 milliard forint, és 2016-
ban egy kotlatozott idészakban all a bankok rendelkezésre,
amelyeknek névelnitik kell a kkv-hitelallomanyukat, ha élni
akarnak a kamatcsere-tigyletek lehetSségével.

Az NHP-n kiviili hitelezés azonban még mindig erételjesen
csokken. Fz a magyar bankszektor tartds gyengeségének
kovetkezménye, ami a pénziigyi valsag kitorése ota nem tudta

» A pénziigyi valsag utan Magyarorszagon jobban visszaesett kkv-hitelezés,

mint a legtébb orszagban

A kkv-hitelallomany véltozésa az el8z8 év szazalékéaban, realértéken
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Megjegyzés: A kkv-hitelezés 2012-es nivekedése annak a kévetk énye, hogy egyes nagyobb véllalatok is atkertiltek a kkv-kategdriaba.
Forrds: OECD (2016), Financing SMEs and Entrepreneurs 2016: An OECD Scoreboard, OECD Publishing, megjelenés alatt.
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visszadllitani a megfeleld szint(i jovedelmezdségét. 2010

6ta ad6 terheli a Magyarorszagon mikédé bankok
eszkézallomanyat.. Ez az adéteher, kiszamithatatlan mtkédési
kérnyezettel és szigoru szabalyozassal parosulva, lecsékkentette
a hitelezés jovedelmezGségét, ami kiillénésen a kkv-hitelezésre
van erés hatassal. A bankszektor emellett a nem teljesité hitelek
magas aranyaval is kiizd. 2014-ben a kkv-hitelallomany 20,7%-a
volt nem teljesitd, szemben a 2009-es 5,4%-0s arannyal. Ez
sokkal magasabb arany, mint ami a vallalati hitelezés egészében
megfigyelhetd. Ennck kdvetkeztében a bankok csokkentik

a tékeattételt, nagyon 6vatos és kockazatkertils tizletpolitikat
folytatnak, ami a kisvallalkozasokat a részaranyuknal nagyobb
mértékben érinti.

A kockazatitGke-befektetések értéke a 2009 és 2014 kozott
700 milli6 forintrol 18,8 milliard forintra emelkedett,

ami az innovativ, gyorsan névekedd startupok szamara
nyujt tékefinanszirozast. A kockézatitGke-piac azonban
nagymértékben fiigg az Burdpai Bizottsag és az

Euroépai Befektetési Alap tamogatasatol, kiiléondsen a

»J EREMIE” programtol. A kkv-k szimdra a Budapesti
Ertéktézsdén elinditani tervezett névekedési tékepiac
alkalmas lehet arra, hogy elésegitse a kiskibocsatok
hozzaférését a kockazati t6kéhez, ami kiegészitheti a banki
hitelezést. A résztvevSk jobb 6sztonzésével egészséges
piaci 6koszisztéma jOhet létre, ami képes tamogatni a
kkv-ket a t6zsdei bevezetés soran és utan, mikdzben
exit-lehet6ségek teremtésével élénkiti a kockazati
tékebefektetéseket.

Miért fontos ez Magyarorszag szamara?

A magyar gazdasag altalaban véve taljutott a pénzigyi
valsag okozta visszaesésen, 2015 elején a GDP meghaladta
a 2007-es szintet és a gazdasagi névekedés a kovetkezd
néhany év soran meghaladhatja az EU-atlagot. A banki
hitelezés azonban visszafogott maradt, killéndsen, ami a
kkv-hitelezést illeti. Bz veszélybe sodorhatja a valsaghol
val6 kildbalas fenntarthatosagat és lendiletét, tekintettel a
kkv-szektornak a magyar gazdasagban betoltott kilonésen
fontos szerepére: a szektor a foglalkoztatas t6bb mint
70%-at és a hozzaadott érték tobb mint felét adja.
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Milyen szakpolitikai Iépésekre van sziikség?

> ‘Tekintettel a Novekedési Hitelprogram jelentSségére

a kkv-hitelezés volumene és feltételei szempontjabol,
a program fokozatos kivezetésének hatasait gondosan
elemezni kell és sziikség esetén modositani kell a terveket.

b El6 kell mozditani a Budapesti Ertékt6zsdén a

kkv-k novekedési t6kepiacanak elinditdsat, amit
aranyos bevezetési és megfelelési kbvetelmények
meghatarozasaval is timogatni kell.

> Meg kell erésiteni a bankszektort a tervezett

addécsokkentések végrehajtasaval és tovabbi
addécsokkentések mérlegelésével az adoteher EU-
atlaghoz val6 kozelitése érdekében.

P Felul kell vizsgalni a szabalyozasi kovetelményeket,

hogy ne vezessenek a banki kkv-hitelezés indokolatlan
visszafogasahoz, biztositva ugyanakkor a pénzigyi
szektor stabilitasat.

> Kezelni kell 2 nem teljesit hitelek nagy mennyiségét,

els6sorban a nem teljesité hitelek megoldasanak
elémozditasaval.

» Flni kell 2 bankok szamara a kkv-hitelek magas minGségl

értékpapirositasara rendelkezésre allé lehet6séggel (az
egyszerd, atlathato és egységesitett értékpapirositas
eur6pai unios szabalyai szerint), hogy ennck révén a
bankok mérlegében hitelezési kapacitas szabaduljon fel,
ezzel is elémozditva a tovabbi kkv-hitelezést.

> Végre kell hajtani a tervezett vallalati hitelinformacids

rendszer bevezetését, biztositva, hogy a rendszer granularis és
standardizalt adatokat tartalmazzon és tegyen hozzaférhetévé a
piaci szeteplok széles kore szamara.

» Dolgozni kell a kkv-finanszirozas G20/OECD magas

szint( elveinek bevezetésén.

> EI6 kell segiteni a kisvallalkozasok vezetSinek pénztigyi

képzését, a rendelkezésre all6 alternativ finanszirozasi
lehetSségek megismertetése és az igénybevételiikhéz
sziikséges készségek elsajatitasa érdekében.
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